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Économie internationale : Macroéconomie monétaire internationale

Introduction

Contenu du cours

Le cours couvre la panoplie de base des questions monétaires internationales : la balance des

paiements et les flux internationaux de capitaux, les parités d'intérêt internationales, les différents

modèles de détermination du taux de change, l'approche intertemporelle de la balance des

paiements, le modèle de Mundell-Fleming, la théorie des zones monétaires optimales etc.

Après une description de la mondialisation financière et du marché des changes, ce cours traite des

conditions d'équilibre sur le marché des changes et introduit pas à pas les différents modèles de

détermination des taux de change. Il se poursuit ensuite avec les liens entre le taux de change et les

déséquilibres internes et externes. Il se termine avec l'étude des régimes de change et son influence

sur l’efficacité des politiques économiques avant de discuter les enjeux d’une union monétaire.

Pourquoi ce cours ?

Le monde dans lequel nous vivons est un monde de plus en plus globalisé.

Les marchés de biens/services et de capitaux sont de plus en plus intégrés mondialement (de plus en

plus mondialisés).

Comprendre les phénomènes macroéconomiques nécessite d’analyser les interconnexions

économiques entre les pays : leurs monnaies, les échanges commerciaux, de capitaux…

Ce cours insiste sur trois éléments clefs :

- l’ouverture financière et ses implications macroéconomiques;

Les pays s’engagent dans des transactions financières avec le reste du monde qui leur permettent

d’emprunter (ou de prêter) de manière à combler la différence entre leurs revenus et leurs dépenses.

Au niveau mondial, les déficits et surplus se compensent.

Les marchés de capitaux sont de plus en plus mondialisés.
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On a ici les surplus et les déficits de comptes courants. On remarque que les USA représentent la

moitié des déficits mondiaux.
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On a ici la production extérieure nette des USA depuis les années 1980. Au début des années 1980,

les USA ont une position extérieure positive alors qu’à partir de la fin des années 1980, les USA ont

connu un déficit se traduisant par une position extérieure nette négative. Les USA étaient un prêteur

net au RDM au début des années 1980 puis un emprunteur net à la fin des années 1980.

Pourquoi certains pays présentent des déficits et d’autres des excédents ? Quels sont les déterminants

des déséquilibres des transactions courantes ? Qu’est-ce qui fait que certains pays aient un surplus de

compte courant alors que d'auteurs ont un excédent ? Comment ces déséquilibres sont-ils financés ?

- les taux de change, leurs déterminants et implications;

Il existe plus de 150 monnaies dans le monde, comprendre les interactions économiques entre les

pays implique d’étudier les taux de change.

Les fluctuations sur les taux de change peuvent avoir des effets substantiels sur les prix relatifs des

biens et des actifs.

Le graphique de gauche nous montre l'évolution du taux de change entre yuan et le dollar. Le taux de

change était plus au moins fixe jusqu’à l’année 2005. Avant cette date, la Chine était en régime de

taux de change fixe alors qu'après elle est passée à un régime de taux de change flexible administré,

c’est-à-dire de sorte que la banque centrale puisse intervenir sur le marché afin de contrôler les

volatilités très excessives.

Le graphique de droite nous montre l’évolution du taux de change dollar vis-à-vis de l'euro, c’est

assez volatil.

Certains TDC fluctuent énormément alors d’autres restent plus ou moins stables au fil du temps.

Quels sont les déterminants des taux de change ? Quels sont leurs effets sur l’économie ? Pourquoi

existe-t-il des crises de change ?
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- les politiques publiques.

Ce document retrace les objectifs du cours.


